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CAPM: /M=% % (Ordinary Least Squares)
Long-Horizon /38— F R—4 (Levered Betas)

AMRE - RBFIFY—R

Japanese Individual Sub-industry Beta & DE Ratio 2024
(At - 5T 0 k2 —X)

End  Start Date

Date 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Raw Beta 1999  XX.X
t-Stat XX.X
R-Sqr XXX
Raw Beta 2000 XX.X XXX
t-Stat XXX XXX
R-Sqr XXX XX.X
Raw Beta 2001 XX.X XXX XX.X
t-Stat XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX
Raw Beta 2002 XX.X XXX XXX XX.X
t-Stat XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX
RawBeta 2003 XX.X XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX
Raw Beta 2004 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX
Raw Beta 2005 XX.X XXX XX.X XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sar XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
RawBeta 2006 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
RawBeta 2007 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
Raw Beta 2008 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
Raw Beta 2009 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
Raw Beta 2010 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
Raw Beta 2011 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sar XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
Raw Beta 2012 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
Raw Beta 2013 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
RawBeta 2014 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
Raw Beta 2015 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
Raw Beta 2016 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
Raw Beta 2017 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
RawBeta 2018 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
Raw Beta 2019 XXX XXX XXX XXX XXX XXX O XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
Raw Beta 2020 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
RawBeta 2021 XX.X XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XX XXX XX XXX XXX XXX XXX XXX XX XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
Raw Beta 2022 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
Raw Beta 2023 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
R-Sqr XX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX XORK XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX XXX XK XXX XXX XX XXX XXX XXX XXX
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CAPM: /M=% %k (Ordinary Least Squares)
Long-Horizon L/8— F R—4 (Levered Betas)
AHRE - KBTIV —R
End Start Date

Date 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Raw Beta 1999  XX.X

t-Stat XX.X
R-Sqr XXX
Raw Beta 2000 XX.X XXX
t-Stat XX.X XX.X
R-Sqr XXX XXX
Raw Beta 2001 XX.X XXX XX.X
t-Stat XX. X XX.X XX.X
R—Sqr XXX XXX XXX
Raw Beta 2002 XX.X XXX XXX XXX
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X
R-Sqr XX.X XX. X XX.X XX.X
Raw Beta 2003 XX.X XX.X XXX XXX XX.X
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X
R»Sqr XX. X XXX XXX XX. X XX. X
Raw Beta 2004 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX. X
R-Sqr XX.X XX. X XX. X XX.X XX.X XX. X
Raw Beta 2005 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X
R-Sqgr XX. X XX. X XX. X XX.X XX.X XX. X XX. X
Raw Beta 2006 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X
R»Sqr XX. X XXX XXX XX. X XX. X XXX XXX XX. X
Raw Beta 2007  XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
t-Stat XX. X XX.X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X
R-Sqr XX. X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XX.X
Raw Beta 2008 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XX.X XXX XXX XXX XX.X XXX XXX XXX XX.X
R-Sqr XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX.X
Raw Beta 2009 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X
R-Sqr XX. X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XX.X XX. X XX. X
Raw Beta 2010 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X
R-Sqgr XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X
Raw Beta 2011 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X
R-Sqgr XX. X XX. X XX. X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XX.X
Raw Beta 2012 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X
R-Sar. XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X XX.X XXX XX.X XX. X XX.X XXX XX.X
Raw Beta 2013 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X
R-Sqr XX. X XXX XXX XX. X XX. X XXX XXX XX. X XX. X XXX XXX XXX XX. X XX. X XX.X
Raw Beta 2014 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XX.X XX.X XXX XXX XXX XX.X XXX XXX XX. X XX.X XXX XXX XXX XX.X XX.X XXX
R-Sqr XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XXX XX.X XX. X XX.X
Raw Beta 2015 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XXX XX.X XX.X XX.X
R-Sqr XX. X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X XX.X
Raw Beta 2016 XX.X XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XXX
R»Sqr XX. X XXX XXX XX. X XX. X XXX XXX XX. X XX. X XXX XXX XXX XX. X XX. X XXX XXX XX. X XX. X
Raw Beta 2017 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XX. X XX.X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X
R-Sqgr XX. X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XXX XX. X XX. X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X
Raw Beta 2018 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XX. X XX.X XXX XX.X XXX XX. X XXX XXX XXX XX. X XX.X XXX XX.X XX. X XX.X XXX
R-Sqr XX. X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XX.X XX. X XX. X
Raw Beta 2019 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X
R-Sqr XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX.X XX. X XXX XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X
Raw Beta 2020 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X
R-Sqr XXX XXX XXX XX. X XX. X XX. X XXX XX.X XX. X XX. X XXX XX. X XX. X XX. X XXX XXX XX. X XX. X XXX XXX XX. X XX. X
Raw Beta 2021 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX
t-Stat XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X XXX XXX XXX XXX XX.X XXX XXX XXX XX.X XXX XX.X XXX XXX
R-Sqgr XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X
Raw Beta 2022 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
t-Stat XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X
R-Sqr XX. X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX.X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XX.X XX. X XX. X XX. X XX.X XX.X XX. X XX. X XX.X XX.X XX. X XX. X
Raw Beta 2023 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX.X
t-Stat XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X XX.X
R»Sqr XX.X XXX XXX XXX XXX XX.X XXX XXX XX. X XX.X XXX XXX XXX XXX XX.X XXX XXX XXX XX.X XXX XXX XXX XX.X XXX XXX
¥ER Mo ~—5 (HARE A — AMIRE - BT T bY RS
H#R:20234F128 % - o REEN
1.80
160
1.40

P — =
080
P e e I
0.60 - e
-l e b PR S S S A R DN S A I
0.40 y:
)
020 |2
0.00

15/ 3Em 5474 TR 9ERY 1SR 13/ 15 1TEE 195 211Em 5[ 255[
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Japanese Individual Sub-industry Beta & DE Ratio 2024
(At - 5T 0 k2 —X)

EKIERM S EAN—2 (HAR - 5ERD) — IR - RBT Y b= AR
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FIERIM o 1E~—5 (HAR : 34E) ——AHRR - RET Y bR
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Japanese Individual Sub-industry Beta & DE Ratio 2024
(A& - T 7 f > —X)
Japanese Individual Sub-industry Beta ®%& (P7. P9) ORALFERLOBESR

[Japanese Individual Sub-industry Beta|ld, TZ&OIOITEFHIBIAARE R EHE TR N— 2 EAELS
W~ Ny 7 AR TR0 > TCNVET,

Bz 1, 2000 F225 2006 - ETOHE DX —HfEIL, Start Date2000, End Date2006 DA 5.0 0.83 &
R0ET,

End Start Date

Date
Raw Beta 1999 122
t-Stat 2.52
R-Sqr 0.39
Raw Beta 2000 043
t-Stat 112
R-Sqr 0.05
Raw Beta 2001 0.53
t-Stat 1.86
R-Sqr 0.09

2001 wmmmmmm 2005 2006 2007

0.82

Raw Beta 2005 0.79 0.97 1.04
t-Stat 472 5.91 1.83
R-Sqr 0.38 0.25
0.83 0.95 1.04 0.71
4.94 6.10 2.96 1.40
0.23 0.35 0.29 0.16
Raw Beta 2007 0.79 0.85 0.96 1.06 0.90 1.30
t-Stat 5.39 5.42 6.60 4.03 2.65 2.78
R-Sqr 0.22 0.24 0.35 0.32 0.24 0.4

Raw Beta |3, B O RN — 2 HERHEZ R L E T, ZOLAZhOS - ZEIT. CAPM R [ElFH ST IC
IR/ 2TRIEIC I TRIESN TOET, N—HfEiL, M 1 OREIERROLEE (VA7) DR/
NIRRT RIETY, BIRIE, HLFEMEDYAI D BTG EAEDY AT LR G ~N—2EE 1 &0 E
T3 AT HEERDOV A7 J0H REWGEITN—2EE 1 A /NSWEEITIT 1 2 TR DY
£

— 05 =2l BRI BR DY A7 7Y — L — k(RO S5 D8 B IR SR D RIS x L C, 2

i @D REITHTT BB RGN R, EORREDBINEZ R > TODIVvRT RELSITEL TEET, Fil2IE,
HHEROR—HEN 1.5 L9 5L BERHTH 2RO REICKHT 2 HIFRFEEIES R (VAZ - T LT L) 5 10%

DA T DOZEMO RE AR BIEINEE 51T 16% (=1.5x10%) £720 £,

t-Stat | %, t fEARLET . ZOLA=ED tfEIT. F/h 2 b Lo TRHIS Ve N — 2 HERHMIE DS FE RIS
HTIEE(0) TROWEHIBIEND ) (FETHD) NEIMNEHIET L0 AV LNAHEHETT,

AN tED B L 2 PLE (%) THIUT, A EKAES% TRHllSH e~ —HEFHEIL T B TRn ) (FET
BD) LA ET, RIEFEIZIE, 7 —FBITHESE t S RNORDET, )

11 N N
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Japanese Individual Sub-industry Beta & DE Ratio 2024
(A& - T 7 f > —X)

R-Sqr 13, REREEZRLET, ZOLA - FOPEFREIT, FHSH e~ —ZHEFHEI R S<EIFET v
(Bl B 2830 - SRR R O I AR =8 | BT S BRATH G 0Bl IS =) OF I ) (b TTEVD LX) D
KN rm g REECH, BRI BRI D 2 iz > T ET, IRERE (R2) 1, 055 1 DRDfEZE
D, LISEWEZERAN B EmDENZET,

RTEFREL, FHBIERER AHBIREMR DR ES I I RIR Z DO BRI H £
RGELREE (R-Sqr)  HHBEGRE (p) AHBIPELRD 555

0.00~0.09 0.0~0.3 IZFHBARAMRL
0.09~0.25 0.3~0.5 SV VBRI LR
0.25~0.49 0.5~0.7 FH B REIRHY
0.49~0.81 0.7~0.9 SRV VFEBA BE£R
0.81~1.00 0.9~1.0 FEH IR VFH BEBEAR

N—2(B) LA BEFR I (p) DBAFRIZIR A DY | i35 A2 § 5 MY 27 TH DY A2 (o(3
1)+ o(FT D) ITHRBEER S (p) 2R UTob DA —4 (B) L720 E,
B=p X o(GEfH) +o(1i4)
FRBEGREL (p)  ERE OB AR =R & T O A AR R O FHBI H7 KL
oCETE) : HEFE DB AU S RO FENE(R 72 (ZBEE R2)
o(rfi %) : i DB AU S SROFEMER 72 (BB 2 2)

N—ZHER EORE RIS, ERLTTIRE O X — O BIBIRAMEL N —Z 2 HER D RIEE T L ORI )
2R S PUERREE MR N EE T, FRIC RIELR SRR 0.25 UL T O LS TIEENME TS,

AR D 3@ DR E LR BUIHRBILRE D 2 DT | IRELRBDMEN G S | MR BRI BIRZR0 £9, FHEIERES
e, EREIOAR—2EMESEHINET, ZOI57%r —ATIL, ¥RV Z — ATkt 3 51502 — O
B DNESNZLEZRLTWEDTH ST, LT L EEDVRT IV NESNZEERL TODLITIRVFER A, Z
DI — AT, RSN/ NMIHEF S TOD TR B Y | AR ORELVE =G AR ARNETHM
W/ NHEFFS LD FTREMEDNMAE U E T, 2O 6 R FEAEIE KEHh S CLEIRRFHY A7 3 %445
ATREMED RV ET,

Mo ZEREA— 2 LIGRE 33 TR FR E RO BEEFE N —Z ORPUTOWTIL, T RAEFED D Y
TUTEVDERWE KREITT 2, IERER(EIFET LV OBBA O ESH T 5281280 N—2HEGFHE
DEFEMLZEL T, EBLEM T 20 K@ EI k52 L2 BRIV oL E T,

12 : e
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Japanese Individual Sub-industry Beta & DE Ratio 2024
(At - 5T 0 k2 —X)

¥EADELE (T -ITHV9A4T4 - LIA) LETE
2020 4 12 H KW 5 2023 4E 12 A RKEFRIZRBITAAMIRIE « (%7 7 F Y —AD D/E LR IT RO
EBVTT,

2020 £ 12 AR | 2021 12 AR | 20224 12 AR | 2023 4£ 12 AR

xx% xx% xx% xx%

ZEFID/E(Fyhz o471 LF)

2023 4 12 AKO¥EMR] DIE(Tvh 747 - L) 23T 201 S 28 48 (D) 1%,
2023 £ 1 R D 12 A ROARPRFE R OHHUEG L RUIEH OGFHME T, Fili~—2H DB A%
(E) %, 2023 - 12 H ROBAM L FAT 7 AR AE A T U CRedD TOVE, A8 5] D/E (3RGE—# -5
EFEARIREL T, WP E BRI T 2 DU B 7 — 24— Bk 7 — 2o o%
7L oobh T T4 T e a—RL—2ar (BT, CPC) AR L TWET,

HIL o p e TG S e — L — g
CPC 1%, E VA BXOVE @& - MR B D T T A v T 7D DN DR B #1T-> T
WAHRAETT,

CPC IZFEL TiE, U F OV AT BTES VY,

http://www.credit-pricing.com

2023 = 12 H KRR RUCBITHIENEDBRIT LT 0@ T7,
(1) &AL 1 &M HEOIEEERERBUE 1L N OGS
FURHR OB 30.62% , FEUERIZR 29.74%
(2) EARA 1 EM LT OINAEHER B E HIE AN DS &
F AR OB PR 34.59% , HEHERIE 33.58%
HORHR LIS ORGEBLRIZ DUV T, AT B IR IROBLEZ BFH <TI0,

ENBLOIRERIRIZEAL TE, LT OHA 2T R <7230y,

https!//www.mof.go.jp/tax policy/summary/corporation/c01.htm#a04

1 : e
Copyright © 2024 Ibbotson Associates Japan, Inc. 3 JbelSOJ’I.


http://www.credit-pricing.com/
https://www.mof.go.jp/tax_policy/summary/corporation/c01.htm#a04

Japanese Individual Sub-industry Beta & DE Ratio 2024
(At - 5T 0 k2 —X)

T o ULN—FER—S DA
A. (DR IHNEFFARDUARRHEREREG L AL, D/ELER—EDHE)

wii i o7 L A—k gy ot Bu; = Bl = {1+ D/E}

B. (b A FIFRAEDDESENE—E DA (D/ELRIFBEDRFIHEVETT55E))

i o7 LA~k gy osmE:  fu; = L +~{1+ (1 —t;) X D/E}

Bu; D EMIOT VLN R R—H

Bl D R DL AN—RR—H

L S S AR BSES RS

D/E  : ¥MiOD/ELFE(Fyb-2IA7 1L F)
€i:1e21)|

SR OT LR Bu; OHEFHBI:
A.(D/ELENB—FEDHAR)

Bu; = 0.58 = 1.1 + {1 + 90%)}

Bl; = 1.1 DR DL AN—RR—H
D/E = 90% ;XM i OD/IERE (T b=/ AT 4 L)

ZOT SR By FCTIEBEERT j DL S— I %43 VL 3—) 50

Bl'; = fu; X {1+ D/E}

Bl'; = 0.87 = 0.58 x {1 + 50%)}

Bl; : EBIEAH] DL R—R_—%
Bu; = 0.58 R OT UL N—RR—F ( FOEFEID)
D/E =50% . ERIERH j ODIELEE (T b2/ AT 4L A)

14 : e
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Japanese Individual Sub-industry Beta & DE Ratio 2024
(At - 5T 0 k2 —X)

B. (BRI FABDDEEN—EDED)
Bu; =0.69 =1.1=+ {1+ (1—35%) x 90%]}

pl; =11 C MR | DL AN— RN X
t; =35% : ZEFE | DTGP ER
D/E =90% . M OD/IELHE (T b= AT 4 L)

ZOT UV N=R Bu; HFWTREBIEEN j OL—R BU; ZHERH (VLN —) 354
I
BU; = Pu; x {1+ (1 ~t)) x D/E}

Bl'; =097 =0.69 x {1+ (1 —20%) x 50%}

ﬁl'j - AEBIEEAR] DL R— R R —&
Bu; = 0.69 L R DT UL AR R—& (DR TY)
ti =20% s AEBERAR j D FE LR

D/E =50% : AR j OD/EHER (F b2/ AT 4L A)

1 : e
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Japanese Individual Sub-industry Beta & DE Ratio 2024
(At - 5T 0 k2 —X)

SEBOERSBIAE (2023 F 12 AXRKA)

No. Edizd EdiE:S No. E3iEd EAGES No. ESigd EALE:S
1| KPE- bR 10| 54| 7 TAT v 7 I THEM 7 107|A—73— 36|
2|8 % 6 55T sy 13 108| fkHdh 5 7
3|kl 6 56|77 1 16 109|722 B = AR T 5
4|y 5 57| G T 3 110|£EHE 30
5|im 5 58| AR R AR 7 111| A By E e El
6|4 - Ak 16| Bl 11 112| F A RS 10
7|8 17 60| ZE Rk A 7 13| h— At s — 22
8|aMEL 15 61[Z D it 48 114K 20
9| 7L 3 62| DAL HE 43 115k f2)s 90
10| 2PN T 9 63| E-E—— 14] 116|547 b =7 9
11N R £ 8 64| HmlR e 22| 117 - S5 Al 24
12[p2 - 5 65| O ARk 23| 1182 DAt/ NE 3 53
13| Oftfekkdh 32 66|l sha=s2-AV 9 1197 12
14| Ak Bl AR 14 67| FHR- B A 44 120|#F i 72 9
15|74k 22 68| R LA 21 121 |#5i 24
16| Dt kAL 5 14 69| 7 i 87 122/ 8% 27— 4
17| 8T 13 70| Z DTSR 24 123|~7 > Vi 32
13 71| E Byt 10 124[¥EES 13,
10 72| F B HL 78| 125|723 3
61 73| - AR 5 1261 11
13 74| 2 O R R 8 127 | AT 12
20 T5| AT L RO R 9 128| % DAt I 3 12
23| i - S ik A A 9 76| FH R - ST AR - SRR 19 1295 Y —E' A 21
24|{LpEdh - AL ZY— 25 TI|E OB 15 130[fif i —E R 200)
25 | Bk A A AT 10| 78|FI 26 131|/ 3=V 7k 52
26| BOLH - 5T 3 79\ R (IR 12 132| ikl 20
27|V —4 Hfi 4 3 25 FHALT)T 10 133|AVIL T 40
28| THJAH A 4 AR i R e B 10 134[7'— A 14
29|kt 2 82[Fri i ih 9 135| ik 11
30| £ DAL 19 83[2 i flii 29 136[)—% 8
31| 39 84|fa G 50| 137|{5 R 10|
4 85| b A R T 21 138| 3 & 3
33| - A R 8 86| HAUMIE L 24| 139|318 Al 3|
34|= LB 18 etk T 12 140[ 0T — - H R 9
35|77~ 11 7T N 12 1417 dh St - SRR 7
36| A 18 89|{E% 14 142|% Dft & BEY —E % 9
37 B Mt K 17| 90|Z DAt 3 18 143|#8 5 - Sy il N BHE 63
38| Z DA T A LA WG 11 91|k At 8 144| S BRI 25
39| #kd - kT 16| 43| 145 RERE A - EEL -2 T4 43
40[ AT LA 5 16 146| EAHSY —E2 26
41| 8Bk 9| 5 147 | R BYPE - Bl - B — 24]
42| 2 Db gL 10 95|{LE s 11 148|571 14
43|k 15 96| 3K i - hA L&Y — L 15 149| Bk 27
44| B —T 10| 97| EREHE 14 150|155 63|
45| Z OfIEHE R R 6| 98| & st 14 151 | dh FT ¥ 22
46|15 SR - SRR 8| 99|k stL 35| 152|388 Pk 20|
47| 6 A 21 100 Kb i i A 72 153| AHRIE - 75 77 b — 2 57
48|55 - K - 22 kR 8| 101 bt - (LR p AR £ 25 154 % ORAETEBIEY —Ee 2 66
41 102| F By ih - A b ik 8 155|  OfLFEF 1 Y —ER 65
8 103) A — fl i - B - B AL 6 156\ K FHIT 8
51| BRI 5 1043548V 7 by =7 #th 1 157 | M )7 #iAT 73|
52| AR 16| 105|Z DAt £ 24] 158|7E% 23
53| TAERER 217 106] [ 15 10 159|{# 7
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